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PMI Metro e Endividamento
PrefPOA
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1) Anélise Financeira PPP
INVEPAR/ODEBRECHT



Prefeitura de

PORTO SECRETARIA DA FAZENDA
A|. GRE ASSESSORIA TECNICA - GABINETE "

o
nnnnnnnnnnnnnnnnnnn

Premissas gerais do PPP INVEPAR/ODEBRECHT

. N

e

> Prazo de Concessao: 30 anos (5 anos de Investimento + 25 anos de

Operacao)
> Investimento:
o Investimento Total: R$ 6.408,0 milhdes.
o Construcao: R$ 4.711,7 milhdes
o Material rodante, sistemas e outros R$ 1.696,3 milhdes
o Investimento CAPEX (R$ 5.980,1 =Ano 1 ao 5)

> Demanda:
o Demanda Inicial (Ano 6): 335 mil/dia;
o Taxa de Crescimento da demanda: 2,00% a.a.

> Estrutura Tarifaria de Remuneracgao: R$ 2,20.

> Receita Acessoria: 1% (Ano 6); 2% (Ano7); 3% (Ano 8 a 30) da Receita
Tarifaria.



Prefeitura de

PORTO SECRETARIA DA FAZENDA
AI. GRE ASSESSORIA TECNICA - GABINETE

sssssssssssssssssss
Construindo mudangas.

Premissas gerais....

o Impostos Sobre Receita:
. 1SS: (2,5% s/receita tarifaria; 5,0% s/ receita acessoria; nao-

incidéncia sobre contraprestacao e receita de aporte recursos)

ii. PIS: (0,65% s/receita tarifaria e contraprestacao;1,65% da receita
acessoria);

iii. COFINS: (3,0% s/receita tarifaria e contraprestacao; 7,6% s/

receita acessoria);

o Impostos Sobre Resultado Operacional:
i. IR;
ii. CSLL.
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Lei 12.766/2012 e Lei 11.079/2004 (PPP)

PRI el ¥

> Aporte de recursos é uma parcela publica que tem por objetivo ressarcir a
Concessionario dos investimentos realizados nas obras e na construcao ou

aquisicao de bens reversiveis em um projeto de PPP. ( V.9, p.23). (Lei
12.766/2012);

» Sobre este valor aportado nao incidem PIS e CONFINS, estando também fora
da determinacao do lucro liquido para fins de apuracao do lucro real e
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido — CSLL;

» Contraprestacao é o pagamento pecuniario feito pelo Poder Concedente ao
parceiro privado a ser realizado a partir da efetiva disponibilizacao do
servigo.
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Volume 6, p.72

“Os recursos de aportes publicos de recursos de aproximadamente RS S.3 bilhdes

SECRETARIA DA FAZENDA
ASSESSORIA TECNICA - GABINETE

Terao as seguintes fontes:

A seguir o cronograma dos aportes:

Ente

Uniao. Estados e Municipios

CEPACS

Aporte adicional para implantacao do

sistema metroviario de Porto Alegre

Total

Valor (R; ﬁ;l)

1.580. 000
7S50.000
2.999.878

5.329.878

Valores em RS

156 076 037
1S9 872 034
1S2 031. 083
129 961984
206.091.850
a0z 0ozZ3 474
200.270.727
343 527.106
310 8686.785
312 872945
=28 .887.464
433 700658
=81_3172 408
o8 s92.691
306. 204 S09
317_335 6655
266 735.790
=7 7. 239 688
166.096.846
79 618 107

S5 .329.877.850

-~

Aporte de Recursos Pablicos Previstos para a Fase de Investimento



Prefeitura de

PORTO SECRETARIA DA FAZENDA
AI. GRE ASSESSORIA TECNICA - GABINETE

Preservando conquistas.
Construindo mudancas.

Investimento , Aporte de Recursos, Contraprestagao

Valores em R$ Mil

ANOS CONTRAPRESTACAO

Ano 1
Ano 2
R$ milhdes o
Ano 4
ITENS DE INVESTIMENTO COM ISENC[\O ISENCC)ES 2:22 — 0'00
Obra RS 451525 | RS 196,46 | R$ 4.711,71 Ano 7 100:000
Material Rodante, sistemas e outros RS 162832 | RS 68.00 | R$ 1.696,32 Ano 8 100.000
R$ 6.143,57 264,46 RS 6.408,03 Ano 9 100.000
Ano 10 100.000
Ano 11 100.000
GOVERNO PRIVADO Ano 12 100.000
INVESTIMENTO (R$ milhdes) R$  6.408,03 R$ 5.329,88 RS$ 1.078,15 [ELIAE 100.000
T v s
’ ' Ano15 100.000
APORTES PUBLICOS RS  6.408,03 RS 5.329,88 RS 1.078,15 TR 100.000
CEPAC RS 750,00 Ano 17 100.000
_ Ano 18 100.000
UNIAO RS 1.000,00 Ano 19 $00,008
CEF/BNDES (ESTADO/MUNICIPIO) RS 580,00 Ano 20 100,000
Ano 22 100.000
Ano 23 100.000
Ano 24 100.000
Ano 25 100.000
Ano 26 100.000
Ano 27 100.000
Ano 28 100.000
Ano 29 100.000
Ano 30 100.000
TOTAL 2.500.000
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FLUXO DE CAIXA INVEPAR/ ODEBRECHT

(jJuncao Demonstrativo de Resultados e Fluxo de Caixa) R$ mil
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2040 2043
METRO PORTO ALEGRE FLUXO DE CAIXA DA CONCESSAQ TOTAL Ano Ano Ano Ano Ano Ano Ano  |.... Ano Ano
1 2 3 4 5 6 7 27 30
FLUXO DE CAIXA DO PROJETO
Receitas tarifaria, contraprestagao e acessoria 8.566.310 325.061 329.027 350.525 354.368
(-} Custos tributarios (1SS, PIS e Confins) 478.113 17.672 18.099 19.648 19.894

(=) Receitas Operacional liquida

8.088.197

8.1 -

92131 -

133.213 -

307.389

310.928

330.877

(-} Custos Operacionais e administrativos 5007.613 - 43473 - 65.115 - 176.267 - 182933 186.557 - 186.360
(+) Aporte Governo Construgao 4711.708 745769  1.440.343 1116190 912997  496.409
-) Custo de construgao Metro 4.711.708 - T745.769 - 1.440.343 - 1.116.190 - 912.997 -  496.409

(=) Resultado antes da depreciagao (EBITDA)
-) Depreciagao
(=) Resultado antes dos impostos

3.080.584 -

1.078.154

2.002431 -

3173 -

3173 -

63.115 -

8.1 -

9213 -

133.213

133.213

131123
30.507 -
100.615

127.995
30.941

144.320
95.918 -

148.115
101.681

() IReCSLL 680.346 - - 0 - - | - - 45,643 - 31.403
(=) Resultado Liquido 1.322.084 - 43473 - - 8T - 9243 - 133213 100.615 97.054

(+)Depreciagio 1.078.154 - - - - - 30.507  30.941 55918 101681
(+) Repasse aporte governo 5329.878  467.979  938.348  1.296.154  1.519.670  1.028.108 79.618

() Investimento 6.408.031 - 773918 - 1.479.486 - 1.508.342 - 1.420.473 - 797.961 - 10400 - 10400 - 15750 -  15.008
(+) Isengoes fiscais 265.000 46.300 24.300 64.800 64.800 64.800 0 0 0 0

1.587.084 - 302.813 - 581.953 - 231.109 71.866  161.674  200.341 117.595 101.704

Fluxo de caixa do projeto

TIR 8,01%
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Nova estimativa do impacto das isengoes fiscais (SMF)

R$ 265 milhdes - PMI X R$ 651,8 milhdes - SMF

ITENS INVESTIMENTO ISENQKO (A-B)
A B
Projeto Preliminiar, Obra civil e Via Permanente 4.711.707.633 457.035.645 4.254.672.038
Material Rodante e sistemas 1.145.808.046 194.787.368 951.020.678
Veiculos, Investimento administrativos e Qutros 550.515.744 - 550.515.744

651.823.013

5.756.208.460

6.408.031.474

IMPOSTO ISENCAO Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
ISS OBRA 56.540.492 8.949.224,62 17.284.116,97 13.394.275,38 10.955.968,12 5.956.907,10
ICMS OBRA 400.495.153 63.390.341,09 122.429.161,84 94.876.117,31 77.604.774,19 42.194.758,63
ICMS material rodante e sistemas 194.787.368 2.467.388,37 61.281.371,59 81.727.335,02 49.311.272,86

TOTAL ISENCAO

(*) ISS obra

651.823.013

72.339.565,72

: 4% x 30% x Valor da construcao.

142.180.667,17

ICMS obra : 17% x 50%(bens) x Valor da construcgao.

169.551.764,28

170.288.077,34

97.462.938,60
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Fluxo de Caixa Descontado
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INVEPAR/ODEBRECHT
VPL
FLUXO DE CAIXA DO PROJETO TOTAL
8,01%
RESULTADO LiQUIDO 272.230 1.322.084
(-) Receita Construgdo (3.819.439) (4.711.708)
(+) Custo de Construcao 3.819.439 4.711.708
(-) Receita Diferida Aporte do Governo (1.546.836) (5.329.878)
(+) Depreciacdo e Amortizagdo 1.821.157 6.408.031
(+) ISENCAO DE ICMS E 1SS NA IMPLANTACAO 206815 |  ( 265.000)
e ————
(+) APORTE DO GOVERNO 4.132.372 5.329.878
FONTES 4.885.738 7.995.116
INVESTIMENTOS (4.885.738) (6.408.031)
USOS (4.885.738) (6.408.031)
A\
SALDO DE CAIXA (0) /1.587.084
SALDO DE CAIXA ACUMULADO J//_,-— \ 1.587.084
\/

3% de receita acessoria a partir Ano 3

AJUSTADO PELA SMF

FLUXO DE CAIXA DO PROJETO VPL TOTAL
13,34%

RESULTADO LIQUIDO 92.819 1.537.945
(-) Receita Construcdo (3.364.304) (4.711.708)

(+) Custo de Construgdo 3.364.304 4.711.708

(-) Receita Diferida Aporte do Governo (816.864) (5.329.878)

(+) Depreciagdo e Amortizagao 953473 6.408.031

(+) ISENCAO DE ICMS E 1SS NA IMPLANTACAO 446.226 (651.823

(+) APORTE DO GOVERNO 3.541.445 5.329‘58;>

FONTES 4.217.100 8.597.800
INVESTIMENTOS (4.217.100) (6.408.031)
Usos (4.217.100) (6.408.031)
SALDO DE CAIXA (0) / 2.189.768
SALDO DE CAIXA ACUMULADO | \ 2189768

10% de receita acessoria a partir Ano 3
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Comparag¢ao da Taxa interna de Retorno (Payback, TIR)

1) PROJETO INVEPAR/ODEBRECHT

PAYBACK 12
TIR DO PROJETO 8,01%
TARIFA DE REMUNERAGAO (data-base 01/12/2012) R$ 2,20
CONTRAPRESTAGAO MAXIMA ANUAL R$ (data-base 01/12/2012) 100.000.000,00

2) AJUSTADO FAZENDA

PAYBACK 9
TIR DO PROJETO 13,34%
TARIFA DE REMUNERAGAO (data-base 01/12/2012) R$ 2,20
CONTRAPRESTAGAO MAXIMA ANUAL R$ (data-base 01/12/2012) 100.000.000,00

Ha margem para reducao da contraprestacao !
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Simulac¢oes de Contraprestacoes e TIR

CONTRAPRESTACAO PROPOSTA ANUAL R$ (data-base 01/12/2012) | 100.000.000,00 13,34%| 2.500.000.000,00
CONTRAPRESTAGAO PROPOSTA ANUAL R$ (data-base 01/12/2012) |  80.000.000,00 11,98%| 2.000.000.000,00
CONTRAPRESTACAO PROPOSTA ANUAL R$ (data-base 01/12/2012) |  60.000.000,00 10,46%| 1.500.000.000,00
CONTRAPRESTACAO PROPOSTA ANUAL R$ (data-base 01/12/2012) |  50.000.000,00 9,61%| 1.250.000.000,00
CONTRAPRESTAGAO PROPOSTA ANUAL R$ (data-base 01/1212012) |  40.000.000,00 8,61%| 1.000.000.000,00
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Comparacao entre a FIPE e INVEPAR/ODEBRECHT

ITENS FIPE INVEPAR

Valor de Repasse / OGU 1.000.000.000 1.000.000.000
Financiamento CEF PrefPOA 290.000.000 290.000.000
Financiamento CEF Estado 290.000.000 290.000.000
SUBTOTAL 1.580.000.000 1.580.000.000
CEPAC - PMPA 750.000.000
APORTE ADICIONAL PARA IMPLANTACAO (V6, p.72) 300.000.000 2.999.877.850

SOMA DE APORTE PUBLICOS 1.880.000.000 5.329.877.850
Investimento Privado
INVESTIMENTO TOTAL C/ISENCAO 2.203.540.000 5.756.208.460
ISENCOES FISCAIS .000. 651.823.013
INVESTIMENTO TOTAL S/ISENCAO 2.468.540.000 6.408.031.474
DESAPROPRIAGCOES 195.000.000
CONTRAPRESTACAO 2.500.000.000

TOTAL DA PPP METRO 2.468.540.000 9.103.031.474

PPP METRO 9.103.031.474
(-) APORTE PUBLICO PROPOSTO NA PMI (1.580.000.000)
(-) ISENCAO FISCAL (NOVO VALOR) (651.823.013)
RECURSOS FALTANTE 6.871.208.460
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2- Impacto nas finangas
municipais
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Indicador Fiscal Prefeitura de Porto Alegre (RS milhdes)

EVOLUCAO RESULTADO PRIMARIO

300,00 -

187,17
200,00 -

100,00 -
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(20;/' 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
81,
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Capacidade de Pagamento STN

NOTA ATRIBUIDA

2011
0,20 0,30 0,50

2011 2012 2009 2010 2011 NOTA MEDIA PESO PONTUAGAO
| - Divida Puablica Consolidada 221 -220 -2,05 -2,05 - - - - 10 -
Il -Servigo da divida/RCL 356 -4,11 447 424 _ - _ - 9 -
IIl - Resultado primério/Servico da divida " 1977 161 025 1520 6,00 1,61 6,00 4,68 8 37,46
IV - Pessoal /RCL 218 227 204 238 2,18 2,27 2,04 2,14 7 14,96
V - (Receita corrente-despesas correntes)/Receita Corrente) 359 345 2,96 496 3,59 3,45 2,96 3,23 4 12,94
VI - Investimento/despesa total 501 385 3,52 3,58 5,01 3,85 3,52 3,92 3 11,75
VII - (Contribuigdes+ RPPS)/Despesas Previdenciarias 1,95 193 1,73 -0,32 1,95 1,93 1,73 1,84 2 3,67
VIIl - Receita Tributaria/Despesa de custeio 457 4735 434 472 4,57 4,35 4,34 4,39 1 4,39

1,94 | B+ |

NOTA ATRIBUIDA
0,20 0,30 0,50

2010 2011 2012 NOTA MEDIA

- - - - 9 -
1,61 6,00 6,00 5,12 8 40,98
2,27 2,04 2,38 2,26 7 15,81
3,45 2,96 4,96 4,06 4 16,23
3,85 3,52 3,58 3,62 3 10,85
1,93 1,73 6,00 3,91 2 7,81
4,35 4,34 4,72 4,53 1 4,53
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Endividamento financeiro projetado 2013-2043 (RS milhdes) Desapropriacdes
—

SERVICO DiVIDA CONTRAPRESTACAO | INCREMENTO ‘
ANOS INCREMENTO SERVICO (A)

SERVICO ATUAL| PROJETADO (8) (A+B)
2013 119,7 142,5 22,8 22,8
2014 113,1 176,5 63,3 100,0 163,3
2015 103,2 221,9 118,7 95,0 Lz
2016 93,3 233,0 139,7 139,7
2017 81,9 224,5 142,6 142,6
2018 79,4 228,6 149,3 149,3
2019 61,9 215,6 153,7 100,0 253,7
2020 55,2 204,3 149,1 100,0 249,1
2021 51,2 195,9 144,7 100,0 244,7
2022 49,8 191,4 141,6 100,0 241,6
2023 49,7 145,4 95,7 100,0 195,7
2024 49,1 129,1 80,1 100,0 180,1
2025 46,2 125,2 78,9 100,0 178,9
2026 45,8 123,5 77,8 100,0 177,8
2027 45,6 122,3 76,6 100,0 176,6
2028 43,5 119,0 75,5 100,0 175,5
2029 43,4 117,8 74,4 100,0 174,4
2030 38,6 111,9 73,2 100,0 173,2
2031 23,5 95,5 72,0 100,0 172,0
2032 4,1 72,6 68,5 100,0 168,5
2033 2,4 52,0 49,7 100,0 149,7
2034 1,2 26,0 24,8 100,0 124,8
2035 0,3 19,5 19,2 100,0 119,2
2036 0,3 17,8 17,5 100,0 117,5
2037 0,3 16,2 15,9 100,0 115,9
2038 0,3 7.9 7,6 100,0 107,6
2039 0,3 0,3 i 100,0 100,0
2040 0,3 0,3 i 100,0 100,0
2041 0,3 0,3 i 100,0 100,0
2042 0,3 0,3 i 100,0 100,0
2043 0,2 0,2 i 100,0 100,0
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Necessidade de financiamento (RS milhdes), sem Orcamento Fiscal
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« AJUSTE FISCAL PRIORITARIO: VER EXPERIENCIA DO ESTADO COM
BANCO MUNDIAL
- BUSCAR DE NOVAS FONTES JUNTO A UNIAO, ESTADO E CEPAC
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Andlise de sustentabilidade fiscal com orgamento fiscal ATE 2028
VPL a taxa SELIC

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

I. Resultado primario (R$ milhdes) (595,2) (114,5) 30 60,7 1096  108,1 46,7 47,6 489
II. Servigo da divida liquido 1403 1743  219,7 2309 2224 2266 2136 2024 194,0
lll. Saldo da divida 7721 1.4849 16359 1.660,4 1.626,3 1.554,1 1.418,3 1.288,9 1.164,7 1.042,7
IV. VPL servigo da divida até 2038 1.787

V. VPL primario até 2038 (43)




