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1) Análise Financeira PPP 
INVEPAR/ODEBRECHT
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Premissas gerais do PPP INVEPAR/ODEBRECHT

Ø Prazo de Concessão: 30 anos (5 anos de Investimento + 25 anos de
Operação)

Ø Investimento:
o Investimento Total: R$ 6.408,0 milhões.
o Construção: R$ 4.711,7 milhões
o Material rodante, sistemas e outros R$ 1.696,3 milhões
o Investimento CAPEX (R$ 5.980,1 = Ano 1 ao 5)

Ø Demanda:
o Demanda Inicial (Ano 6): 335 mil/dia;
o Taxa de Crescimento da demanda: 2,00% a.a.

Ø Estrutura Tarifária de Remuneração: R$ 2,20.

Ø Receita Acessória: 1% (Ano 6); 2% (Ano7); 3% (Ano 8 a 30) da Receita
Tarifária.
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Premissas gerais....

o Impostos Sobre Receita:
i. ISS: (2,5% s/receita tarifária; 5,0% s/ receita acessória; não-

incidência sobre contraprestação e receita de aporte recursos)

ii. PIS: (0,65% s/receita tarifária e contraprestação;1,65% da receita

acessória);

iii. COFINS: (3,0% s/receita tarifária e contraprestação; 7,6% s/

receita acessória);

o Impostos Sobre Resultado Operacional:
i. IR;

ii. CSLL.
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Lei 12.766/2012 e  Lei 11.079/2004 (PPP) 

Ø Aporte de recursos é uma parcela pública que tem por objetivo ressarcir a
Concessionário dos investimentos realizados nas obras e na construção ou
aquisição de bens reversíveis em um projeto de PPP. ( V.9, p.23). (Lei
12.766/2012);

Ø Sobre este valor aportado não incidem PIS e CONFINS, estando também fora
da determinação do lucro líquido para fins de apuração do lucro real e
Contribuição Social sobre o Lucro Líquido – CSLL;

Ø Contraprestação é o pagamento pecuniário feito pelo Poder Concedente ao
parceiro privado a ser realizado a partir da efetiva disponibilização do
serviço.
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Volume 6, p.72 
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Investimento , Aporte de Recursos, Contraprestação

R$ milhões
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FLUXO DE CAIXA INVEPAR/ ODEBRECHT
(junção Demonstrativo de Resultados e Fluxo de Caixa) R$ mil
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Nova estimativa do impacto das isenções fiscais (SMF)

R$ 265 milhões - PMI X  R$ 651,8 milhões - SMF

(*) ISS obra   : 4% x 30% x Valor da construção.
ICMS obra : 17% x 50%(bens) x Valor da construção.
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Fluxo de Caixa Descontado

INVEPAR/ODEBRECHT AJUSTADO PELA SMF

10% de receita acessória a partir  Ano 33% de receita acessória a partir  Ano 3
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Comparação da Taxa interna de Retorno (Payback, TIR)

1) PROJETO INVEPAR/ODEBRECHT

2) AJUSTADO FAZENDA

Há margem para redução da contraprestação !
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Simulações de Contraprestações e TIR

CONTRAPRESTAÇÃO PROPOSTA ANUAL R$  (data-base 01/12/2012) 100.000.000,00    13,34% 2.500.000.000,00  
CONTRAPRESTAÇÃO PROPOSTA ANUAL R$  (data-base 01/12/2012) 80.000.000,00       11,98% 2.000.000.000,00  
CONTRAPRESTAÇÃO PROPOSTA ANUAL R$  (data-base 01/12/2012) 60.000.000,00       10,46% 1.500.000.000,00  
CONTRAPRESTAÇÃO PROPOSTA ANUAL R$  (data-base 01/12/2012) 50.000.000,00       9,61% 1.250.000.000,00  
CONTRAPRESTAÇÃO PROPOSTA ANUAL R$  (data-base 01/12/2012) 40.000.000,00       8,61% 1.000.000.000,00  
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Comparação  entre a FIPE e INVEPAR/ODEBRECHT
ITENS FIPE INVEPAR
Valor de Repasse / OGU           1.000.000.000      1.000.000.000        
Financiamento CEF PrefPOA   290.000.000         290.000.000           
Financiamento CEF Estado 290.000.000         290.000.000           
SUBTOTAL 1.580.000.000      1.580.000.000        
CEPAC - PMPA 750.000.000           
APORTE ADICIONAL PARA IMPLANTAÇÃO (V6, p.72) 300.000.000         2.999.877.850          
SOMA DE APORTE PÚBLICOS 1.880.000.000        5.329.877.850          
Investimento Privado                 323.540.000         426.330.610           

INVESTIMENTO TOTAL C/ISENÇÃO 2.203.540.000      5.756.208.460        
ISENÇÕES FISCAIS 265.000.000           651.823.013             
INVESTIMENTO TOTAL S/ISENÇÃO 2.468.540.000      6.408.031.474        
DESAPROPRIAÇÕES 195.000.000             
CONTRAPRESTAÇÃO 2.500.000.000          
TOTAL DA PPP METRO 2.468.540.000   9.103.031.474     

PPP METRO 9.103.031.474     
(-) APORTE PÚBLICO PROPOSTO NA PMI (1.580.000.000)        
(-) ISENÇÃO FISCAL (NOVO VALOR) (651.823.013)            
RECURSOS FALTANTE 6.871.208.460     
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2- Impacto nas finanças 
municipais
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Indicador Fiscal Prefeitura de Porto Alegre (R$ milhões)
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Capacidade de Pagamento STN
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Endividamento financeiro projetado  2013-2043 (R$ milhões) Desapropriações
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Necessidade de financiamento (R$ milhões), sem Orçamento Fiscal

• AJUSTE FISCAL PRIORITÁRIO: VER EXPERIÊNCIA DO ESTADO COM 
BANCO MUNDIAL 

• BUSCAR DE NOVAS FONTES JUNTO À UNIÃO, ESTADO E CEPAC
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Análise de sustentabilidade fiscal com orçamento fiscal ATÉ  2028
VPL a taxa SELIC

ITENS 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

I. Resultado primário  (R$ milhões) (595,2)   (114,5)   3,0        60,7      109,6    108,1    46,7      47,6      48,9      
II. Serviço da dívida líquido 140,3    174,3    219,7    230,9    222,4    226,6    213,6    202,4    194,0    
III. Saldo da dívida 772,1   1.484,9 1.635,9 1.660,4 1.626,3 1.554,1 1.418,3 1.288,9 1.164,7 1.042,7 
IV. VPL serviço da dívida até 2038 1.787    
V. VPL  primário até 2038 (43)        


